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LISTA nr 8: Wzór Clarka-Ocone'a i wybór portfela (2)

Zastosowanie w �nansach

Zadanie 3. Niech wypªata H speªnia

E[B−2
T Z2

TH
2] <∞.

Istnieje wtedy samo�nansuj¡cy portfel φ taki, »e VT (φ) = H. Poka», »e je»eli φt = (αt, βt),
to

Ṽt(φ) = EQ[B
−1
T H] +

∫ t

0

σsS̃sβsdW̃s.

Zadanie 4. W poprzednim zadaniu zastosuj uogólniony wzór Clarka-Ocone'a i podaj wzór
na liczb¦ instrumentów ryzykownych βt w portfelu φ.

Zadanie 5. Wyznacz βt zakªadaj¡c, »e

1. parametr rt = r

2. wszystkie parametry modelu s¡ staªe (rt = r, µt = µ, σt = σ)

Zadanie 6. Wyznacz liczb¦ βt instrumentów ryzykownych, jak¡ nale»y zainwestowa¢ w
chwili t, aby warto±¢ portfela w czasie ko«cowym T byªa równa

VT (φ) = H =WT

przy zaªo»eniu, »e rt = r > 0 i cenie instrumentu ryzykownego St, t ∈ [0, T ] speªniaj¡cej

dSt = µStdt+ σStdWt, σ 6= 0.


